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Depuis le 1er mai 2023, le fonds LO Funds – 
Natural Capital est renommé LO Funds – 
Circular Economy. 
Le présent document est publié par Lombard 
Odier Asset Management (Europe) Limited 
(ci-après « LOIM »)
Lombard Odier Funds (« LO Funds ») est une 
société d’investissement à capital variable 
(SICAV) enregistrée au Luxembourg en tant 
qu’organisme de placement collectif en valeurs 
mobilières (OPCVM) de droit luxembourgeois. 
Le présent document commercial est destiné 
aux investisseurs particuliers des pays énumérés 
dans la section « Données clés ». Il ne 
convient pas aux investisseurs belges, sauf si la 
souscription de l’investissement est supérieure 
à EUR 250’000. Il ne convient pas aux 
ressortissants des Etats-Unis. Veuillez lire les 
informations importantes à la fin du document.
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Aperçu du produit

CLASSE D’ACTIFS

Actions.

APPROCHE

Forte conviction.

Chez Lombard Odier Investment Managers, 
nous sommes convaincus que nous devons évoluer 
vers un avenir plus durable, basé sur un modèle 
circulaire, efficient, inclusif et propre (en anglais : 
Circular, Learn, Inclusive and Clean), que nous 
appelons économie CLIC®.

Il existe de plus en plus de possibilités d’investir 
dans les entreprises qui contribuent à l’économie 
circulaire et tirent parti du pouvoir régénérateur 
de la nature. Nous pensons que ces entreprises 
enregistreront une forte croissance et qu’elles 
seront les gagnantes de l’économie de demain.

Nous devons préserver la nature de la dégradation 
et soutenir sa capacité autorégénératrice 
intrinsèque.

Le fonds LO – Circular Economy identifie 
la croissance de la circularité comme une 
opportunité d’investissement unique. La stratégie 
vise à investir dans les entreprises qui exploitent la 
nature en développant une bioéconomie circulaire 
et qui contribuent à sa protection grâce à des 
formes d’industrie plus efficientes.

Il ne peut être garanti que l’objectif d’investissement du Compartiment sera 
atteint, que le capital investi générera de la performance, ni qu’une perte 
importante sera évitée.



Le présent document commercial est destiné aux investisseurs particuliers des pays énumérés dans la section  
« Données clés ». Il ne convient pas aux investisseurs belges, sauf si la souscription de l’investissement est 

supérieure à EUR 250’000. Il ne convient pas aux ressortissants des Etats-Unis.
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La bioéconomie circulaire.
La nature se régénère et peut offrir 
une grande variété de matériaux, 

d’intrants et de services.

L’efficacité des ressources.
Des matériaux plus performants et 

des processus plus efficaces peuvent 
réduire les besoins en matières 

premières et en ressources.

L’économie axée sur les résultats.
L’accent est mis sur les résultats 
plutôt que sur la propriété privée 

d’actifs inutilisés pour une 
meilleure efficacité.

Le zéro déchet.
La gestion des déchets et le 

recyclage préservent le capital 
naturel et créent des sources 

de revenus.

Economie circulaire : quatre 
révolutions adaptées à 
l’investissement

Il ne peut être garanti que l’objectif d’investissement du Compartiment sera atteint, que le capital investi 
générera de la performance, ni qu’une perte importante sera évitée.
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Le présent document commercial est destiné aux investisseurs particuliers des pays énumérés dans la section « Données clés ».  
Il ne convient pas aux investisseurs belges, sauf si la souscription de l’investissement est supérieure à EUR 250’000. Il ne convient pas aux ressortissants des Etats-Unis.

Pourquoi investir ?

Le compartiment investit dans des sociétés de tous les secteurs qui sont susceptibles de bénéficier 
d’opportunités de croissance en progressant vers une bioéconomie circulaire et une forme 
d’industrie plus efficiente.

Investir dans les deux aspects de 
l’économie « papillon »
LO Funds – Circular Economy permet aux 
investisseurs de bénéficier du potentiel 
de croissance des entreprises qui misent 
sur les bienfaits de la capacité productive 
et régénératrice de la nature, grâce à la 
bioéconomie circulaire et à l’utilisation d’un 
modèle industriel plus efficient.
1. Bioéconomie circulaire : la puissance 

régénératrice de la nature peut offrir une 
grande variété d’intrants économiques 
(p. ex. biomatériaux, agriculture 
intelligente, solutions en matière d’eau)

2. Utilisation efficace des ressources : 
des matériaux plus performants, des 
processus améliorés et des produits 
plus durables réduisent notre empreinte 
(p. ex. matériaux performants, 
écoconception, dématérialisation)

1 A titre indicatif uniquement. Aucun indice de référence n’est directement comparable avec l’univers d’investissement et la composition d’un Compartiment donné. 
La performance et le risque cibles représentent un objectif de construction du portefeuille. Il ne représente pas le profil performance/risque passé et ne saurait préjuger  
du profil performance/risque futur. Il ne peut être garanti que l’objectif d’investissement du Compartiment sera atteint, que le capital investi générera de la performance,  
ni qu’une perte importante sera évitée. / 2 L’objectif de performance est une estimation de la performance future fondée sur les conditions actuelles du marché et  
ne constitue pas un indicateur exact. Les résultats que vous obtiendrez dépendront des performances du marché et de votre durée de conservation du produit. /  
3 Source : https://www.marketresearchfuture. com/reports/bio-based-chemicals-market-5706. / 4 Sources : Komatsu, rapport d’entreprise 2019, OEM, Trucost,  
American Rental Association.

Le monde passe 
progressivement d’un 
modèle économique 
« prendre-utiliser-jeter » 
à une économie dite 
«papillon». Celle-ci englobe 
la bioéconomie circulaire et 
une industrie plus efficiente 
conformément à notre 
modèle économique  
CLIC®.

3. Economie axée sur les résultats : l’accent 
est mis sur les résultats concernant la 
détention privée d’actifs inutilisés (p. ex. 
partage et réparation, activités de plein air, 
finance verte et innovante)

4. Zéro déchet : la gestion des déchets et le 
recyclage valorisent et préservent le capital 
naturel (p. ex. chaînes d’approvisionnement 
alimentaire intelligentes, infrastructure 
innovante, gestion des déchets et recyclage)

Caractéristiques de la stratégie
• Accent sur les petites et moyennes 

capitalisations
• Tous secteurs confondus, avec un accent 

sur l’industrie, les technologies de 
l’information et les matériaux

• Objectif de croissance (> 300 pb) et de 
ROE (> 50%) supérieurs à ceux du MSCI 
World SMID Cap1

• Aucune divergence significative en termes 
de régions et de monnaies

• Tracking error attendu de 5 à 6%2

Partage et réparation
Les équipements de construction et de machinerie ne sont utilisés 
que 10% du temps en Amérique du Nord, ce qui représente une 
source de surproduction et de gaspillage. L’adoption d’un modèle où 
le produit devient le service (product-as-a-service) pourrait réduire 
les flottes de 80% et alléger le coût environnemental de l’équivalent 
de USD 1,9 milliard par an. Les sociétés capables de saisir cette 
opportunité de croissance, en utilisant et en entretenant leur flotte 
d’équipements de location de manière efficiente, bénéficieront de 
coûts plus faibles et produiront moins de déchets.4

Le capital naturel est aujourd’hui directement menacé par la 
pollution plastique qui met en péril la biodiversité, ainsi que la santé 
et la stabilité à long terme des systèmes naturels et de l’économie 
mondiale. Pour lutter contre ce phénomène, les biomatériaux 
constituent un outil en pleine expansion, qui contribuent à réduire 
les déchets issus des plastiques à usage unique et la pollution par les 
nano-plastiques dans l’industrie textile.3

Biomatériaux

Réinvestir dans le pouvoir de la nature - études de cas

1. Exploiter la nature : la bioéconomie circulaire 2. Préserver la nature : l’économie axée sur les résultats
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Le présent document commercial est destiné aux investisseurs particuliers des pays énumérés dans la section « Données clés ».  
Il ne convient pas aux investisseurs belges, sauf si la souscription de l’investissement est supérieure à EUR 250’000. Il ne convient pas aux ressortissants des Etats-Unis.

Source : LOIM. Il ne peut être garanti que l’objectif d’investissement du Compartiment sera atteint, que le capital investi générera de la performance, ni qu’une perte 
importante sera évitée. LOIM est un membre actif de Climate Action 100+ : une initiative des investisseurs qui veille à ce que les principales sociétés émettrices de gaz 
à effet de serre au monde prennent des mesures nécessaires pour lutter contre le changement climatique. Pour en savoir plus sur le processus ESG de LOIM, veuillez 
consulter le lien suivant : https://am.lombardodier.com/fr/home/sustainability.html

Notre processus d’investissement réunit plusieurs équipes, dont des experts en 
soutenabilité, de l’investissement, d’analyse sectorielle et de gestion.

Le reporting détaillé sur la soutenabilité renseigne les investisseurs sur l’im-
pact de leur investissement sur la société et la planète, ainsi que sur les progrès 
réalisés en matière de stewardship dans le portefeuille.

L’équipe d’investissement

Processus et équipe d’investissement

Les thèmes clés du portefeuille

Source : LOIM, Mars 2023.
L’équipe de gestion peut être modifiée.

Filtre thématique axé sur l’activité et

analyse interne au niveau du secteur/de la société

Univers des moyennes capitalisations initial2

Univers de Circular Economy

Univers de soutenabilité
Analyse fondamentale et prospective des modèles d’a�aires

Analyse rigoureuse axée sur les données �nancières
(rendements économiques excédentaires) et les pratiques
commerciales (ESG)

4 000 titres

650 titres

200 titres

De 40 à 50 titresPortefeuille de forte conviction Stewardship

Un processus de sélection des titres à forte conviction

Recherche pointue en matière de soutenabilité

Forte d’une solide expérience, notre équipe d’analyse et d’investissement 
soutenable compte 40 experts en soutenabilité, spécialisés dans l’économie, la 
politique, les solutions de financement soutenable, la mobilité, le changement 
climatique, la bioéconomie circulaire, la tarification du carbone, l’analyse 
géospatiale et l’ingénierie environnementale. L’équipe combine des sources de 
données sophistiquées, l’innovation technique et une recherche universitaire 
pionnière résultant de notre partenariat avec l’Université d’Oxford pour créer 
des outils fondés sur la science. Ces outils fournissent des éclairages uniques 
qui servent de base à notre processus d’investissement. 

Stewardship
Notre équipe d’actionnariat actif (Stewardship) collabore avec nos gérants 
de portefeuille et analystes pour mettre en pratique l’actionnariat actif et 
l’engagement. Les entreprises sont encouragées à fixer des objectifs clairs 
et mesurables concernant les questions ESG financièrement importantes et 
à s’aligner sur les recommandations du Groupe de travail sur la publication 
d’informations financières relatives au climat.

Alina Donets, CFA
Lead PM Circular 
Economy

Lead PM Biodiversity

10 années 
d’expérience

Soutenabilité

Conor Walsh, CFA
Co-PM Circular 
Economy

Lead PM New Food 
Systems

15 années  
d’expérience
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Le présent document commercial est destiné aux investisseurs particuliers des pays énumérés dans la section « Données clés ».  
Il ne convient pas aux investisseurs belges, sauf si la souscription de l’investissement est supérieure à EUR 250’000. Il ne convient pas aux ressortissants des Etats-Unis.

Données clés sur LO Funds – Circular Economy

Structure juridique SICAV – OPCVM (Luxembourg)1

Objectifs d’investissement Le Compartiment est géré activement. L’indice MSCI World SMID Cap TR ND est utilisé pour comparer les 
performances et les indicateurs de risque internes. Le Compartiment investit dans des actions et des titres liés 
aux actions (y compris, sans toutefois s’y limiter, des warrants) émis par des sociétés actives au plan mondial 
(Marchés émergents compris) dont la croissance bénéficiera des réglementations, des innovations, des services 
ou des produits favorisant la transition vers une économie plus circulaire et valorisant le capital naturel. 
Il cherche à investir dans des entreprises de qualité dotées de modèles financiers, de pratiques commerciales et 
de modèles d’affaires soutenables, faisant preuve d’une résilience et d’une capacité à évoluer et à bénéficier des 
tendances structurelles à long terme au moyen des outils et méthodologies ESG et de profilage de la 
soutenabilité propriétaires de LOIM.

Profil de l’investisseur Le Compartiment peut convenir aux investisseurs qui recherchent une augmentation du capital sur le long terme, 
sont disposés à prendre les risques accrus associés aux catégories d’actifs décrites dans l’objectif et la politique 
d’investissement et peuvent tolérer une certaine volatilité dans la valeur de leurs Actions. Ce Compartiment 
peut ne pas convenir aux investisseurs qui prévoient de retirer leur capital dans un délai de cinq ans.

Lancement du Compartiment 16 novembre 2020
Banque dépositaire / Agent 
administratif

CACEIS Bank, Luxembourg Branch

Liquidité Quotidienne
Informations de souscription/
rachat

Délai de souscription : T-1, 15 h 00 (heure du Luxembourg) Date de paiement : J+2

Pays d’enregistrement2 Pays d’enregistrement en vue d’une distribution aux investisseurs professionnels : Allemagne (DE),  
Autriche (AT), Espagne (ES), Finlande (FI), France (FR), Italie (IT), Liechtenstein (LI), Luxembourg (LU), 
Norvège (NO), Pays-Bas (NL), Royaume-Uni (GB) et Suède (SE). Suisse (CH) : Enregistré auprès de la FINMA 
en vue d’une distribution aux investisseurs non qualifiés. Belgique (BE) : Ne convient pas aux investisseurs 
belges, sauf si la souscription de l’investissement est supérieure à EUR 250’000.

Monnaie de référence USD
Investissement minimum EUR 3’0003

Commission de gestion 0,75% (pour la classe d’actions P)
Commission de distribution 0,75% (pour la classe d’actions P)
Commission de conversion Jusqu’à 0,50% (du montant total converti)
Commission de performance Aucune
Fiscalité au sein de l’UE Le traitement fiscal dépend de la situation individuelle de chaque client et est susceptible d’évoluer dans le temps.  

Pour en savoir plus, veuillez vous adresser à votre conseiller fiscal.

Classe d’actions ISIN SRI
Frais de 

sortie

Frais 
courants 
(estimés)

Frais 
d’entrée Pays d’enregistrement

LO Funds – Circular Economy, (EUR), P A LU2548914287 4 0% 1,96% jusqu’à 5,00% AT, BE, CH, DE, ES, FI, FR, 
GB, IT, LI, LU, NL, NO, SE

LO Funds – Circular Economy, (USD), P A LU2212483841 4 0% 1,92% jusqu’à 5,00% AT, BE, CH, DE, ES, FI, FR, 
GB, IT,

LO Funds – Circular Economy, Syst. NAV Hdg, (EUR), P A LU2212489020 4 0% 1,81% Jusqu’à 5,00% AT, BE, CH, DE, ES, FI, FR, 
GB, IT,

LO Funds – Circular Economy, Syst. NAV Hdg, (CHF), P A LU2212486513 4 0% 1,85% Jusqu’à 5,00% AT, BE, CH, DE, ES, FI, FR, 
GB, IT, LI, LU, NL, NO, SE

LO Funds – Circular Economy, Syst. NAV Hdg, (CHF), P D LU2212486604 4 0% 1,24% Jusqu’à 5,00% AT, BE, CH, DE, ES, FI, FR, 
GB, IT, LI, LU, NL, NO, SE

LO Funds – Circular Economy, Syst. NAV Hdg, (GBP), P A LU2212491869 4 0% 1,94% Jusqu’à 5,00% AT, BE, CH, DE, ES, FI, FR, 
GB, IT, LI, LU, NL, NO, SE

LO Funds – Circular Economy, Syst. NAV Hdg, (GBP), P D LU2212491943 4 0% 1,24% Jusqu’à 5,00% AT, BE, CH, DE, ES, FI, FR, 
GB, IT, LI, LU, NL, NO, SE

Les classes d’actions ci-dessus sont fournies à des fins purement illustratives. D’autres classes d’actions peuvent être disponibles dans votre pays. Le prospectus, les documents 
d’informations clés pour l’investisseur (PRIIP), les statuts, ainsi que les rapports semestriel et annuel sont disponibles sur www.loim.com et peuvent être obtenus sur demande et sans 
frais au siège social du Compartiment.

1 Organisme de placement collectif en valeurs mobilières (OPCVM) soumis à la législation luxembourgeoise. Circular Economy est un Compartiment de LO Funds. /  
2 Toutes les classes d’actions ou unités monétaires ne seront pas disponibles dans tous les pays dans lesquels le Compartiment est enregistré. Pour de plus amples 
informations sur la disponibilité de ces classes d’actions ou unités monétaires, veuillez consulter la documentation du fonds et/ou votre gérant de fortune. Veuillez lire les 
informations importantes figurant à la fin de ce document commercial. / 3 Ou un montant équivalent dans une autre monnaie.
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Source : recherche LOIM. A titre indicatif uniquement.

Compréhension des risques et lexique

1 2 3 4 5 6 7

Le Compartiment investit principalement dans des actions et 
titres liés à des actions des secteurs de la distribution et de la 
consommation émis par des entreprises qui ont leur siège ou 
exercent une partie prépondérante de leur activité, directement ou 
indirectement, sur les marchés émergents.

Le SRRI lié aux classes d’actions commercialisées peut varier de 5 
à 7. La valeur de ces actions est exposée à une volatilité élevée, ce 
qui signifie qu’elle peut être sujette à de fortes variations tant à la 
hausse qu’à la baisse susceptibles de créer d’importantes pertes 
latentes à court terme.

Les risques suivants ne peuvent en aucun cas être écartés. Ils ne 
peuvent néanmoins pas toujours être pris en considération de 
manière adéquate par l’indicateur synthétique de risque et peuvent 
entraîner des pertes supplémentaires :

Risque de concentration : lorsque les investissements du Fonds 
sont concentrés sur un pays, un marché, une industrie, un secteur 
ou une classe d’actifs, le Fonds est susceptible de subir une perte en 
raison de circonstances défavorables affectant ce pays, ce marché, 
cette industrie, ce secteur ou cette classe d’actifs.

Risque des marchés émergents : un investissement important sur 
les marchés émergents peut entraîner des difficultés à l’achat ou à la 
vente des investissements. Les marchés émergents sont également 
davantage susceptibles de connaître une instabilité politique et les 
investissements détenus dans ces pays pourraient ne pas bénéficier 
de la même protection que ceux détenus dans des pays plus 
développés.

Risque de gestion active : la gestion active repose sur 
l’anticipation de divers développements de marchés et/ou la 
sélection de titres. Il existe un risque, à tout moment, que le Fonds 
ne soit pas investi dans les marchés ou titres les plus performants. 
La valeur nette d’inventaire du Fonds risque donc de baisser.

Veuillez également prêter une attention particulière aux risques 
inhérents au Compartiment tels que :

• risques liés aux actions ;
• risques liés aux petites et moyennes capitalisations ;
• risques liés aux devises ;
• marchés émergents ;
• risques liés à la concentration régionale et sectorielle ;

• risques liés à l’utilisation d’instruments dérivés et de tech-
niques financières : les instruments dérivés et autres techniques 
financières servant à obtenir, augmenter ou réduire l’exposi-
tion à des actifs peuvent être difficiles à évaluer. Ils peuvent 
aussi générer un effet de levier et ne pas produire les résultats 
escomptés. Leur effet peut donc nuire à la performance du por-
tefeuille. Le recours au levier peut augmenter le risque de pertes 
potentielles ou d’augmentation du potentiel de rendement.

Avant de prendre toute décision d’investissement, veuillez lire la 
dernière version en date du prospectus, des statuts, des documents 
d’informations clés pour l’investisseur (DICI), ainsi que du rapport 
annuel et du rapport semestriel. Veuillez notamment lire l’annexe B 
« Annexe sur les facteurs de risque » du prospectus.

Lexique
L’article 8 Fonds promouvant les facteurs E ou S. En outre, 
le produit financier a pour objectif un pourcentage minimum 
d’investissement soutenable.
CLIC® : modèle économique circulaire, efficient, inclusif et 
propre. Veuillez consulter le site https://www.lombardodier.
com/fr/clic
Emissions : se réfère à la production de gaz à effet de serre.
ESG : enjeux environnementaux, sociaux et de gouvernance.
Divergence de change : une différence entre la monnaie 
détenue par le Fonds et celle de son indice de référence.
Forte conviction : une stratégie de portefeuille active qui 
vise à générer le maximum de valeur en utilisant toutes les 
informations disponibles et les techniques de prévision afin de 
surperformer un indice de référence.

 « Net-zéro » : les émissions « net-zéro » signifient que toutes 
les émissions de gaz à effet de serre humaines doivent être 
supprimées de l’atmosphère grâce à des mesures de réduction, 
abaissant ainsi le solde climatique net de la Terre à zéro, après 
recours aux puits de carbone naturels et artificiels.
ROE : le rendement des capitaux propres mesure la performance 
financière et est calculé en divisant le revenu net par les capitaux 
propres.
SFDR : le règlement européen sur la publication d’informations 
en matière de durabilité dans le secteur des services financiers 
(SFDR) impose des obligations impératives de communication 
des données ESG aux gestionnaires d’actifs et autres 
participants aux marchés financiers.
Pour d’autres définitions, veuillez consulter le site https://
am.lombardodier.com/fr/home/asset-management/glossary.html

https://www.lombardodier.com/fr/clic
https://www.lombardodier.com/fr/clic
https://am.lombardodier.com/fr/home/asset-management/glossary.html
https://am.lombardodier.com/fr/home/asset-management/glossary.html


INFORMATIONS IMPORTANTES
Lombard Odier Funds (ci-après le « Fonds ») est une société d’investissement à capital variable 
(SICAV) de droit luxembourgeois. Le Fonds est autorisé et réglementé par la Commission de 
Surveillance du Secteur Financier (CSSF) en tant qu’organisme de placement collectif en valeurs 
mobilières (OPCVM) au sens de la Partie I de la loi luxembourgeoise du 17 décembre 2010 
transposant la directive européenne 2009/65/CE, telle que modifiée (la « Directive OPCVM »). 
Le présent document commercial concerne plus particulièrement Circular Economy, un 
compartiment de LO Funds (ci-après « le Compartiment »).
La Société de gestion du Fonds est Lombard Odier Funds (Europe) S.A. (ci-après la « Société de 
gestion »), société anonyme (SA) de droit luxembourgeois, ayant son siège social sis 291, route 
d’Arlon, 1150 Luxembourg, agréée et réglementée par la CSSF en tant que Société de gestion au 
sens de la directive 2009/65/CE, telle que modifiée, et au sens de la directive 2011/61/UE sur les 
gestionnaires de fonds d’investissement alternatifs (directive AIFMD). La Société de gestion a 
pour objet la création, la promotion, l’administration, la gestion et la commercialisation d’OPCVM 
luxembourgeois et étrangers, de fonds d’investissement alternatifs (« FIA ») et d’autres fonds 
réglementés, d’organismes de placement collectif ou d’autres véhicules d’investissement, ainsi 
que l’offre de services de gestion de portefeuille et de conseil en investissement.
LO Funds – Circular Economy n’a pas encore été lancé. Les informations figurant dans le présent 
document sont susceptibles d’être complétées et modifiées. Le présent document commercial a 
été préparé et publié par Lombard Odier Asset Management (Europe) Limited. Lombard Odier 
Investment Managers (« LOIM ») est un nom commercial.
Le prospectus, les statuts, les documents d’informations clés pour l’investisseur, le formulaire de 
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revenus. Veuillez prendre en compte les facteurs de risque. La société de gestion du Compartiment 
/ Fonds peut décider en tout temps de cesser sa commercialisation dans votre pays.
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